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En nuestra entrada de la semana pasada buscdbamos la claridad moral entendida como una
conclusién y guia a la que se llega con la ayuda de la mas estrecha colaboracidn posible
entre el corazon y la mente, es decir, entre la logica de la razon y la I6gica de la compasidn.
Esperamos no haber andado muy descaminados.

Hoy deseamos continuar por la misma senda en busca de la claridad moral segun la
entendemos, pero vamos a invertir en cierta medida los términos de nuestra reflexion para
dar mas protagonismo a la Idgica de la razédn. Mas concretamente, desarrollaremos la tesis
de que las consecuencias econdmicas de la desgraciada aventura bélica del presidente Putin
pueden dafiar de forma irremediable a este hombre perverso y a quienes han facilitado su
perversidad -y a todo el pueblo ruso, apoye o no al tirano del Kremlin-. Las consecuencias
econdmicas de que hablaremos hoy, junto con las catastréficas consecuencias humanas
causadas por su barbarie, acabaran poniendo a Putin y a la cleptocracia que sefiorea en el
lugar de la historia que les corresponde.
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Rusia no es un pais rico. Podria considerarse un paisde renta media alta o media, sin apellido,
segln tengamos en cuenta el poder adquisitivo de su producto interior bruto (PIB) o no. Con
una poblacién de unos ciento cuarenta y seis millones de habitantes y un PIB de 1,48 billones
de ddlares en 2020 (en términos nominales, es decir, sin tener en cuenta el poder adquisitivo
de dichos ddlares, sélo un 32% mayor que el PIB espafiol con una poblacion tres veces
mayor), la economia rusa es la undécima del mundo. En términos relativos a su poder de
compra (purchasing power parity), la rusa ocupa el quinto lugar entre las economias del
mundo, debido a la menor carestia de la vida en comparacién con paises mas prosperos.
Espaifa es, por el tamafio de su economia, la décimo cuarta del mundo en términos
nominales y la décimo quinta en términos de poder de compra.

Cuando tenemos en cuenta el tamafio de su poblacién, sin embargo, el PIB per capita en
Rusia ocupa el nimero 55 en el ranking mundial, con una renta per capita en términos de
poder adquisitivo de 28.213 délares, mientras que Espafia ocupa el lugar 42, con 38.335
délares. Por dar otra referencia, Util cuando consideramos renta per capita, la del mundo en
su promedio es de 17.110 ddlaresLos datos citados son para el afio 2020 y elaborados por el
Banco Mundial: https://en.wikipedia.org/wiki/List_of countries_by GDP_(PPP) per_capita..

Rusia no es, por lo tanto, un pais rico. Es mas, el rapido crecimiento de la economia rusa
durante los tres primeros lustros del presente siglo, impulsado por precios de las materias
primas, como fue el caso de Brasil y otras economias emergentes, se detuvo hacia 2013y,
en el caso de Rusia, dio lugar a una etapa de estancamiento y declive, al menos en términos
nominales, causado en parte por la depreciacién secular de la moneda rusa desde la crisis de
2008. En términos nominales, el PIB ruso pasé de 2,14 billones de délares en 2013 a los 1,48
billones citados anteriormente en 2020, es decir, un descenso del 30,8%. jCasi nada!

Este es el trasfondo econdmico en que el presidente Putin inicié el pasado 24 de febrero la
invasion de Ucrania. Aladamos que esta invasidn parece cada dia que pasa mas una
aventura sin final claro que una operacidn militar bien definida. Ahadamos también que esta
invasion es la continuacion de anteriores aventuras bélicas como la guerra con Georgia (en
2008, que recibidé apenas respuesta del resto del mundo como se lee aqui) y la anexién de
Crimea en 2014,

Con este trasfondo de expansionismo militar y estancamiento econémico, si no decadencia,
el presidente Putin parece estar ddndose de bruces con varios hechos que, si bien
imponderables al inicio de su invasion, se van aclarando cada dia un poco mas.

El primero de estos hechos inicialmente imponderables es la determinacion del pueblo
ucraniano, heroicamente resumida en su presidente Volodymyr Zelenskyy, de oponer la
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mayor resistencia posible al invasor. El segundo hecho es que la logistica con que los
generales de Putin prepararon la invasion parecia contemplar poco mas de tres dias de
suministros, desde fuel hasta raciones alimentarias, y se basaba en movilizar material bélico
que se esta manifestando letal pero sujeto a complicaciones técnicas y de reparacion
asombrosamente fuera de lugar en un ejército moderno del siglo XXI.

Pero el que consideramos mas significativo hecho, desde el punto de vista de nuestra
reflexion de hoy, es la muy diferente respuesta de los Estados Unidos, la Unidn Europea,
Japdn, Canada, Australia y multitud de otros paises, frente a la invasién, comparada con la
casi inexistente respuesta de estos mismos paises en 2008 con la Guerra de Georgia e
incluso en 2014 tras la anexion de Crimea.

Comparada con la velocidad de tortuga de similares (no) respuestas anteriores, la de los,
para simplificar, «aliados» ha sido fulminante esta vez. Un dia leiamos que los aliados
estaban pensando en impedir el acceso de Rusia al sistema internacional de pagos SWIFT y
al siguiente leemos que los ciudadanos rusos no pueden comprar gasolina u otras
necesidades con su tarjeta de crédito. (Irénicamente, el acronimo SWIFT, que se refiere a la
Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications, como palabra en el idioma
inglés significa accion que ocurre con rapidez o prontitud.)

También leemos que el gobierno britanico ha decidido, jpor fin!, acabar con las dudosas
maniobras financieras de muchos oligarcas rusos en el pais, especialmente el «Londongrad».
O que los alemanes han decidido frenar el desarrollo del gaseoducto Nord Stream 2 que
conecta Rusia y Alemania a través del Baltico. O que los yates de dichos oligarcas estan
siendo incautados alli donde se encuentren (ltalia, por ejemplo, ¢y Barcelona?). O que...

En los Estados Unidos, ya el 24 de febrero pasado, el Departamento de Estado (ministerio de
asuntos Exteriores) anuncid severas medidas para impedir a grandes bancos rusos y sus
subsidiarias el obtener financiacion (en este anuncio de prensa). Es de destacar que paralizar
las actividades de «unos pocos bancos rusos» tiene un alcance enorme, ya que de estos
«bancos madre» dependen multitud de subsidiarias y filiales que también acabarian
paralizadas. El asunto no es de minimis.

Rusia ha adquirido durante los Ultimos afios una considerable cantidad de reservas en
moneda extranjera, unos seiscientos mil millones de délares en total, la mayor parte en
euros, oro y délares. Mucho dinero, si, pero desafortunadamente depositado en los sistemas
bancarios de los paises que estamos denominando como aliados, y sujetos, en principio, a
retencién bajo las leyes de los paises en que estan depositados en un 70% del total.
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El rublo se ha desplomado. El mercado de valores de MoscU no abre sus puertas por miedo a
lo que pasara. Como decimos, la fulminante aparicidn de sanciones colosales contra la
cleptocracia de Putin no tiene precedentes.

El panorama econdmico es, en definitiva, amenazador para Putin. No tan amenazador como
lo es su brutalidad con sus victimas ucranianas, que estan ya sufriéndola a tenor de miles de
muertos y mas de millén y medio de refugiados. No hay comparacion. Pero la decision de los
aliados de reaccionar como estan reaccionando, sin utilizar directamente medios militares,
puede ser un factor fundamental en la resolucién del conflicto en las préximas semanas.
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Hay, no obstante, un aspecto de gran importancia para los bolsillos de los aliados que es
preciso destacar ya que constituye un test definitivo de la determinacién de dichos aliados
para sequir adelante sin titubear. Las sanciones mencionadas van a causar dificultades
econdmicas, casi al mismo tiempo que afectan al gobierno y ciudadanos rusos, a los
ciudadanos de los paises aliados. ;Cémo van a responder los votantes en Espafia, Francia,
Alemania, el Reino Unido o los Estados Unidos? item mas, jvan a mantener el curso los
lideres aliados si sus votantes se oponen en cantidades de masa critica? ;Como reaccionaran
los colectivos sociales, desde pensionistas hasta grupos politicos de uno y otro signo?

Desde comienzos de febrero, el precio del gas natural ha subido mas del doble, los precios
del petréleo y del trigo han subido casi un 40% y los de otras materias primas, tres cuartos
de lo mismo. Estas subidas de precios se manifiestan cuando apenas las economias
occidentales estan saliendo de las distorsiones creadas por la pandemia, incluido el repunte
la inflacidon mas alla de tasas no observadas en el curso de una generacién y media.

En Espafia, ya se vienen expresando los temores de una todavia mas elevada factura de la
luz 0 un mas costoso depdsito de gasolina. Y estos temores se unen a las habituales tibiezas
de la equidistancia estilo «burro de Buridan», de forma que, una vez mas, nuestros
inexpertos y aficionados lideres pueden acabar perdiendo el norte y yéndose por las ramas.
iPasara lo mismo en los paises medulares de Europa o en los Estados Unidos? Esperemos
que no. Pero por si acaso, y en el mas que dudoso caso de que leyeran dichos lideres, al
menos los compatriotas, estas lineas, y siempre esperando que nuestros respetados lectores
puedan sintonizar con nuestras ideas en pos de Una Buena Sociedad, les daremos nuestra
opinién.

:Que suben los precios como consecuencia de una causa noble (warts and all, pero noble)?
iPues que suban! Nos explicamos.
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Inspirados por pensadores tan caros a nosotros como Adam Smith y David Hume, y
reconfortados por los logros de los avances sociales tras la Segunda Guerra Mundial,
consideramos que un aspecto de un buen gobierno, a estas alturas de siglo, es la capacidad
tecnoldgica y politica de los gobernantes y las burocracias que dirigen para responder de
forma eficaz, eficiente y centrada en el bien comun a disrupciones pasajeras en el
funcionamiento de un sistema econémico nacional, especialmente cuando asi lo requiere una
causa noble. Si los paises avanzados han sido capaces, ayer mismo como quien dice, de
implementar la creacién de estimulos fiscales y monetarios cifrados en decenas de billones
de ddlares en su conjunto, ;no es posible proteger a los ciudadanos mas débiles de los
efectos domésticos causados por las sanciones al Estado cleptocratico ruso? ;Cuan
complicado seria subvencionar la proverbial factura de la luz, que utilizamos aqui como
representante de los costes domésticos de las sanciones al Régimen de Putin, a los
ciudadanos con rentas inferiores a un cierto umbral, incluida una escala mévil de subvencién,
siquiera parcial, en funcién del nivel de renta por debajo de dicho umbral? Subvenciones que
podrian y deberian financiarse con impuestos transitorios, solidarios pero de base amplia, y
especificos. O de otras formas posibles.

También, estos mismos dirigentes ideales a los que nos referimos, deberian hacer ver a la
poblacion que, por culpa de este ingente shock de oferta que viene de fuera, nuestro pais es
mas pobre, y la economia es mas inflacionaria al tiempo que se estanca (stagflation, o
estanflacion). En este duro contexto, que ya se vivio durante la crisis del petréleo
(1975-1985), carece de sentido pretender que todas las rentas recuperen su poder
adquisitivo, de forma que los hogares y empresas que puedan aguantar podrian renunciar a
la indexacion de sus rentas con el IPC o a las subidas de precios que les aguantarian (solo por
un tiempo) sus margenes, para evitar que se enquiste la espiral destructiva de la inflacién.

El buen gobierno es agqil, dispone de tecnologia y burocracia eficaces, y no se desgasta
empefado en salvar una patria supuestamente amenazada por el contrincante politico, sino
que busca consenso en el poder. Y cuando un partido no esta en el poder, ejerce con interés
de Estado en la oposicidn. No nos digan que un componente de la claridad moral que
perseguimos no es el concentrar la inteligencia de gobiernos y sociedad civil en momentos
claves de la historia.
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Ciudadanos de a pie como sus humildes escribanos no tenemos acceso a informacion
privilegiada y no aspiramos a mas que a filtrar lo mas inteligentemente posible lo que
absorbemos de los medios de comunicacidn, en los que hay excelente informacidn, dicho sea
de paso. Pero parece existir un consenso entre entendidos, segun el cual el presidente Putin
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se encuentra enormemente disgustado por la suma de hechos como los que acabamos de
comentar, hasta el punto de restringir aln mas el acceso a la informacién de sus subditos
rusos, recurrir a la expulsion de medios extranjeros, a los que ademas amenaza, o emitir de
forma destemplada declaraciones desnortadas y amenazas de hecatombe nuclear. Y cada
dia, sin embargo, se produce informacién que refuerza la impresidén de que esta es una
guerra para que Putin la pierda, posibilidad que incluye un cese de las hostilidades sin
victoria rusa definida. Si la dimensién humana de esta descabellada y cruel aventura bélica
del presidente Putin, y el juicio de la historia, parecen ya claros, el coste econdmico para él y
para su gobierno esta por ver y cuantificar, y el coste derivado para los ciudadanos de los
paises que han impuesto sanciones (y, en realidad, para muchos paises que no las han
impuesto) ya se estd manifestando. Las consecuencias econémicas de la Guerra de Putin
pueden ser de tal magnitud que dé con su Estado cleptomano en tierra. Pero aunque dicho
coste no lleve aparejado el final del gobierno de Putin, habra dejado a sus subditos rusos,
mas empobrecidos de lo que estaban en 2021 y con una reputacién por asociaciéon mas
degradada de lo que entonces ya estaba. Se suele decir que los pueblos de la tierra tienen
los gobiernos que se merecen. Es esta una afirmacién burda y de dudosa realidad. Pero
dentro de poco sabremos si esta vez, en Rusia, se da por verificada.
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